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1. Dansk konjunkturnyt 





Fortsat faldende antal konkurser i februar 


I februar var der 162 konkurser i aktive virksomheder (sæsonkorrigeret), hvilket er et 
fald på 5,7 pct. i forhold til januar, jf. figur 1.1. For perioden december-februar var om- 
fanget af konkurser i aktive virksomheder 13,3 pct. lavere sammenlignet med de forud- 
gående tre måneder. 


Det samlede antal konkurser i februar, inkl. ikke-aktive virksomheder, var 448 (sæ- 
sonkorrigeret). Ikke-aktive virksomheder er virksomheder, som ikke har ansatte eller 
omsætning af betydning. Danmarks Statistik oplyser, at afviklingen af iværksættersel- 
skaberne fra 15. oktober 2021 har vist sig i form af et betydeligt antal tvangsopløsnin- 
ger i januar, men altså endnu ikke i form af konkurser. 


Der var i alt 669 tabte fuldtidsjob i de konkursramte virksomheder i februar, hvilket er 
20,5 pct. flere end i januar. For perioden december-februar faldt antallet af tabte job 
dog med 41,7 pct. sammenlignet med de forudgående tre måneder, jf. figur 1.2. Antal- 
let af tabte job som følge af konkurser er dermed lavt i historisk perspektiv. 


Figur 1.1 Figur 1.2 

Erklærede konkurser Beskæftigelse i konkursramte virksomheder 

Antal Antal Fuldtidspersoner Fuldtidspersoner 

1.500 1.500 2.500 2.500 

1.200 1.200 2.000 2.000 
900 i 900 1.500 1.500 
600 600 1.000 1.000 





i Nana, r ANNAN j a i 


ui ie a a 
2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 








2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 


— Aktive virksomheder —| alt 


Anm.: Figur 1.1 viser sæsonkorrigerede tal. I figur 1.2 vises et tremåneders glidende gennemsnit. 
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Fremgang i industriproduktionen i januar 


Industriproduktionen steg 2,2 pct. i januar i forhold til december, når der korrigeres 
for pris- og sæsonudsving, jf. figur 1.3. Industriproduktionen varierer typisk en del fra 
måned til måned. I perioden november-januar var industriproduktion 2,7 pct. højere 
sammenlignet med de foregående tre måneder. 


Der var fremgang i industriproduktionen i 10 ud af 12 brancher fra december til ja- 
nuar. Fremgangen var bredt funderet, men især drevet af stigende produktion inden 
for maskinindustri (+8,7 pct.), metalindustri (+9,2 pct.) samt føde-, drikke- og to- 
baksvareindustri (+5,6 pct.). I modsat retning trak faldende produktion inden for mø- 
bel og anden industri mv. (-8,4 pct.) samt elektronikindustri (-10,6 pct.) Faldet i ja- 
nuar for disse to brancher skal dog ses i lyset af høje produktionsniveauer i december. 


Industriens omsætning steg 3,9 pct. i januar i forhold til december (sæsonkorrigeret). 
Det skyldes fremgang i omsætningen på både hjemmemarkedet (+5,0 pct.) og eksport- 
markederne (+3,2 pct.). I perioden november-januar steg industriens samlede omsæt- 
ning 2,5 pct. sammenlignet med de foregående tre måneder. Udviklingen dækker over 
fremgang i omsætningen på både eksportmarkederne (+2,7 pct.) og hjemmemarkedet 


(+2,2 pct.), jf. figur 1.4. 








Figur 1.3 Figur 1.4 
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Anm.: Industriomsætningen i figur 1.4 er målt i løbende priser og opgjort som et tremåneders glidende gennemsnit. 


Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Højere beskæftigelse og lavere ledighed i 4. kvartal ifølge AKU 


Ifølge Arbejdskraftundersøgelsen (AKU) steg beskæftigelsen med ca. 36.000 personer 
i 4. kvartal 2021, når der korrigeres for sæsonudsving. Beskæftigelsen var 52.000 per- 
soner højere end før coronakrisen i 4. kvartal 2019 og lå dermed på det højeste niveau 
siden statistikkens start i 1. kvartal 1996, jf. figur 1.5. 


AKU-ledigheden faldt samtidig med 4.000 personer til 136.000 personer i 4. kvartal, 
svarende til 4,5 pct. af arbejdsstyrken. Det er 0,2 pct.-point lavere end i kvartalet før, 
og ledigheden var dermed omtrent på samme niveau som i 4. kvartal 2008. 


Arbejdskraftundersøgelsen er interviewbaseret og viser typisk en højere ledighed end 
den registerbaserede bruttoledighed. Det skyldes blandt andet, at den inkluderer stu- 
derende, efterlønsmodtagere og andre modtagere af overførselsindkomster, der svarer, 
at de søger og kan tiltræde et job, uanset om de kun ønsker få timers beskæftigelse. 


Figur 1.5 
AKU-beskæftigelse og -ledighed 
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Anm.: De lodrette stiplede linjer indikerer databrud. Det seneste databrud i 2008 er en konsekvens af en ny opregning, 
der inddrager mere hjælpeinformation fra blandt andet den registerbaserede beskæftigelsesstatistik og dermed 
forbedrer statistikken. 

Kilde: Danmarks Statistik. 
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Fortsat færre modtagere af kontanthjælpsydelser i 4. kvartal 


Antallet af kontanthjælpsydelser (sæsonkorrigeret) var i gennemsnit 97.200 personer i 
4. kvartal 2021, jf. figur 1.6. Det er 4.500 færre end i 3. kvartal. Antallet af modtagere 
af kontanthjælpsydelser har været aftagende siden starten af 2016, dog med undta- 
gelse af perioden fra marts-maj 2020. Her steg antallet med 6.700 som følge af covid- 
19. I december 2021 var der 95.400 modtagere af kontanthjælpsydelser, hvilket er det 
laveste antal siden statistikken startede i januar 2007. 


Kontanthjælpsydelser omfatter kontanthjælp, uddannelseshjælp, integrationsydelse, 
revalidering og særlig støtte. Faldet i antallet af modtagere af kontanthjælpsydelser var 
bredt funderet på de forskellige ydelser. I 4. kvartal var der især færre modtagere af 
kontanthjælp (-2.800), uddannelseshjælp (-1.000) og integrationsydelse (-600). 


Figur 1.6 
Modtagere fordelt på ydelsesgrupper 
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Anm.: Øvrige dækker over kategorierne /øntilskud vedrørende kontant- og uddannelseshjælbsmodtagere m.fl. i alt, kontant- og 
uddannelseshjælp under forrevalidering i alt, revalideringsydelse i alt og kontant- arbejdsmarkeds- og uddannelsesydelse i alt. 
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Inflationen tiltager yderligere i februar 


Den årlige ændring i forbrugerprisindekset tiltog til 4,8 pct. i februar fra 4,3 pct. i ja- 
nuar, jf. figur 1.7. Inflationen er nu den højeste siden december 1989. 


Den høje inflation skal især ses i sammenhæng med det seneste års prisstigninger på 
el, brændstof og gas, men også prisstigninger på blandt andet husleje, fødevarer og 
møbler bidrager til den stigende inflation. Overordnet set steg vareprisinflationen til 
7,0 pct. i februar fra 6,6 pct. den foregående måned, mens tjenesteprisinflationen steg 
til 2,4 pct. februar fra 2,1 pct. i januar. 


Prisstigninger på andre varer kommer til udtryk i, at kerneinflationen, som måler for- 
brugerprisinflationen renset for energi og ikke-forarbejdede fødevarer, er steget og i 
februar var på 2,7 pct., jf. figur 1.8. Kerneinflationen anvendes nogle gange som en in- 
dikator for den underliggende prisudvikling, idet det dog bemærkes, at energiprisstig- 
ninger også slår ud i denne, når virksomheder sender deres højere omkostninger vi- 
dere til salgspriser. 








Figur 1.7 Figur 1.8 

Forbruger-, vare- og tjenesteprisinflationen Forbrugerpris- og kerneinflationen 
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Rekordstort overskud på handelsbalancen i januar 


Eksporten af varer og tjenester steg med 0,9 pct. i januar, mens importen faldt med 
4,2 pct." Både eksport og import ligger fortsat højt i forhold til inden corona, men i de 
seneste måneder har udviklingen været mere moderat, jf. figur 1.9. Store prisudsving 
på blandt andet brændsler, råvarer og søtransport påvirker fortsat handlen kraftigt. 


Vareeksporten faldt med 0,6 pct. i forhold til december, mens tjenesteeksporten steg 
med 2,9 pct. Underliggende var der større forskelligrettede udviklinger i vareekspor- 
ten. Særligt var det eksporten af forarbejdede varer, som faldt med 15,2 pct. i forhold 
til december, der trak den samlede vareeksport ned. Faldet skal ses i lyset af en tilsva- 
rende ekstraordinær stigning i december. Derudover faldt eksporten af kemikalier og 
kemiske produkter (-4,0 pct.) og råstoffer, ekskl. brændsler (-6,6 pct.), mens der var 
stigninger i eksporten af fødevarer (+4,9 pct.), maskiner (+0,5 pct.) og transportmidler 
(+4,2 pct.). 


Inden for tjenesteeksporten var det særligt søtransporten, der trak op med en stigning 
på 3,7 pct. Eksporten af søtransportydelser er nu 67 pct. højere ift. januar 2021. Ek- 
sporten af øvrige tjenester steg 2,8 pct., mens andre forretningstjenester faldt 1,5 pct. 


Der var fald i både vare- og tjenesteimporten på hhv. 5,3 pct. og 2,4 pct. Blandt andet 
var der et stort fald i importen af mineral, brændsels- og smørestoffer (-27,1 pct.), 
hvilket skal ses i lyset af de lavere el- og gaspriser i januar ift. december. Samlet set be- 
tød stigningen i eksporten og det forholdsvist store fald i importen, at overskuddet på 
handelsbalancen fra december til januar steg med 6,3 mia. kr. til 19,8 mia. kr., hvilket 
er det højeste nogensinde. Overskuddet med hensyn til indkomster og løbende over- 
førsler faldt med 1,1 mia. kr. I januar lød det samlede overskud således på 22,3 mia. kr. 




















Figur 1.9 Figur 1.10 
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Anm.: Opgørelserne er i værdier og sæsonkorrigerede og inkluderer den handel, der ikke krydser den danske grænse. 
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 





1 Opgjort i nominelle værdier, sæsonkorrigeret og inkl. handel uden for Danmarks grænser. 
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Bilsalget er fortsat meget lavt i februar 


Antallet af nye solgte og leasede biler var 11.600 (sæsonkorrigeret) i februar. Det er en 
stigning på 1.100 biler (+10,6 pct.) sammenlignet med januar, hvor bilsalget faldt dra- 
stisk, jf. figur 1.11. Bilsalget var dog stadig meget lavt. 


Udviklingen afspejler en stigning i salget til både husholdninger og erhverv. Den sæ- 
sonkorrigerede tilgang af nye biler til husholdningerne steg til 5.500 i februar, hvilket 
er 600 (+12,4 pct.) flere end i januar. Tilgangen til erhverv steg med 500 (+9,0 pct.)i 
samme periode til 6.100. I ikke-sæsonkorrigerede tal steg leasing af nye biler til hus- 
holdninger og erhverv i februar, mens køb af nye biler til husholdninger og erhverv op- 
levede mindre fald. 


De sæsonkorrigerede tal bør tolkes varsomt, da såvel afgiftsændringer som restriktio- 
ner i forbindelse med Covid-19 har skabt store månedlige udsving i bilsalget. Sammen- 
lignes tilgangen af nye biler de seneste 12 måneder med de forrige 12, findes en svag 
stigning på 0,3 pct. Dette dækker over et fald for husholdningerne og en stigning for 
erhverv. 


Figur 1.11 
Nyregistrerede biler 
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Anm.: Tilgang af biler omfatter såvel køb som leasing af biler. Sæsonkorrigeret. 
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Fortsat rekordhøjt antal ledige stillinger i 4. kvartal 


Der var 66.100 ledige stillinger i 4. kvartal 2021 (sæsonkorrigeret), hvilket er godt 
5.700 flere end i 3. kvartal, jf. figur 1.12. Antallet af ledige stillinger udgjorde i 4. kvar- 
tal 3,6 pct. af det samlede antal besatte og ubesatte stillinger, svarende til en stigning 
på 0,3 pct.-point sammenlignet med kvartalet før. Både andelen og antallet af ledige 
stillinger har været stigende siden 2. kvartal 2020 og ligger på højeste niveau siden 
statistikkens start i 2010. 


Der blev flere ledige stillinger inden for alle brancherne, men særligt inden for indu- 
stri, råstofudvinding og forsyningsvirksomhed (+1.600), bygge og anlæg (+800) 
samt handel og transport (+700) steg antallet. Den mindste stigning i antallet af le- 
dige stillinger fandt sted inden for finansiering, forsikring og ejendomshandel 
(+200). 


Figur 1.12 
Ledige stillinger i den private sektor 
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Anm.: Sæsonkorrigerede tal. Det faktiske antal ledige stillinger er fra og med 3. kvartal 2012 ikke direkte 
sammenligneligt med tidligere kvartaler på grund af et forbedret opregningsgrundlag. Andelen af ledige stillinger 
vurderes ifølge Danmarks Statistik ikke at være påvirket. Andelen af ledige stillinger opgøres som antallet af 
ledige stillinger i forhold til summen af ledige og besatte stillinger. 

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Kortsigtsindikatorer for Danmark 


Figur 1.13 


Korttransaktioner i alt i uge 8 var 5 pct. højere end samme tidspunkt i 2019. Dagligvarer var 7 pct. højere, 
mens beklædning var 2 pct. lavere. 
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Anm.: Figuren viser et tougers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 
foretaget både i danske og udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske 
Danske Bank-kunder med aktive konti. Ekskl. kontanter samt kontooverførsler og ikke prisjusteret. 

Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger. 









































































































































Figur 1.14 Figur 1.15 

Korttransaktioner inden for byggemarkeder mv. Korttransaktioner inden for teatre og spillesteder 
og restauranter var hhv. 9 pct. og 16 pct. højere var 31 pct. under niveauet fra samme tidspunkt i 
end samme tidspunkt i 2019, mens overnatning 2019, mens transport og rejsebureauer var hhv. 
var 6 pct. højere. 6 pct. og 2 pct. under. 

Pct.-vis ændring ift. 2019 Pct.-vis ændring ift. 2019 Pct.-vis ændring ift. 2019 Pct.-vis ændring ift. 2019 
100 100 100 100 
75 +16 pct. 75 75 
50 50 50 50 
25 25 25 25 
0 0 0 0 
-25 -25 25 -25 
-50 -50 50 N 0 
-75 -75 -75 \ fas as aioi E 
-100 -100 -100 -100 

2020 2021 2022 2020 2021 2022 
— Overnatning —— Byggemarkeder mv. ——Restauranter — Transport Rejsebureauer —— Teatre og spillesteder 


Anm.: Se figur 1.13. 
Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger. 


Side 11 af 18 


2. Internationale nøgletal 


Euroområdet 


Figur 2.1 


Den foreløbige opgørelse af BNP-væksten for 4. kvartal 2021 var 0,3 pct.. Dermed er realt BNP nu tilbage 


på det gennemsnitlige niveau for 2019. Den årlige BNP-vækst siden 4. kvartal 2020 var 4,6 pct. 
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Kilde: Macrobond. 


USA 


Figur 2.2 
Inflationen var 7,9 pct. i februar. Det er en stigning på 0,4 pct.-point sammenlignet med den foregående 
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.2 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fødevarepriser. 
Kilde: Macrobond. 
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Tyskland 


Figur 2.3 


Inflationen var 5,1 pct. i februar. Det er en stigning på 0,2 pct.-point sammenlignet med den foregående 


måned. Inflationen var især drevet af stigende priser på energi og fødevarer. Kerneinflationen var 3,0 pct., 
hvilket er en stigning på 0,1 pct.-point. 
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.3 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fødevarepriser. 
Kilde: Macrobond. 


Storbritannien 


Figur 2.4 
Industriproduktionen faldt med 0,6 pct. i januar og er nu på indeks 96,9. Indekset har ligget under indeks 
100 siden indeksåret i 2019. 
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Kilde: Macrobond. 
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Sverige 


Figur 2.5 
Industriproduktionen faldt med 0,6 pct. i januar sammenlignet med den foregående måned. 
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Norge 
Figur 2.6 
Inflationen var 3,7 pct. i februar, hvilket er 0,4 pct.-point højere end den foregående måned. 
Kerneinflationen steg med 0,8 pct.-point fra 1,3 pct. i januar til 2,1 pct. i februar. 
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.6 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fødevarepriser. 
Kilde: Macrobond. 
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Japan 


Figur 2.7 


Væksten i BNP var 1,1 pct. i 4. kvartal 2021 sammenlignet med det foregående kvartal. I forhold til 4. 
kvartal 2020 eri BNP vokset 0,4 pct. 
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Figur 2.8 
Inflationen var 0,9 pct. i februar sammenlignet med samme periode sidste år. Det er på niveau med 
måneden forinden. 
Pct. (å/å) Pct. (å/å) 
8 8 
6 6 
4 4 
2 2 
o 0 





2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 


Kilde: Macrobond. 
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder 





Ruslands invasion af Ukraine fortsatte med at påvirke de finansielle markeder i den 
forgangne uge. Særligt priserne på energi har oplevet store udsving. Prisen pr. tønde 
Brent-olie var 109,0 dollars torsdag, hvilket er et fald på 1,4 dollars siden forrige tors- 
dag, jf. tabel 3.1. Prisen nåede i ugens løb op på 129,2 dollars pr. tønde, jf. figur 3.4, 
hvilket er det højeste niveau siden juli 2008. 


Prisen på naturgas har også oplevet store udsving, men er overordnet set faldet i ugens 
løb. 


Torsdag var der rentemøde i Den Europæiske Centralbank, ECB. De pengepolitiske 
renter forblev uændrede og nettoopkøb under pandemiopkøbsprogrammet, PEPP, ud- 
fases som planlagt i slutningen af marts. De månedlige nettoopkøb under APP-pro- 
grammet nedtrappes i løbet af 2. kvartal og afsluttes i 3. kvartal i år, såfremt data fort- 
sat understøtter en forventning om inflation i overensstemmelse med målsætningen. 
Centralbanken udmeldte endvidere, at man vil tage de nødvendige midler i brug for at 
nå inflationsmålet på 2 pct. samt værne om den finansielle stabilitet. 


Ugen har budt på stigende renter på de 10-årige statsobligationer. Den danske 10- 
årige statsobligationsrente steg med 0,22 pct.-point til 0,50 pct. Også renterne i USA 
og Tyskland steg med hhv. 0,12 pct.-point til 1,98 pct. samt 0,11 pct.-point til 0,16 pct. 
Rentespændet til Tyskland blev udvidet med 0,11 pct.-point til 0,34 pct. 


Det effektive kronekursindeks er blevet styrket med 0,2 pct. i den forgangne uge. Ud- 
viklingen dækker over, at kronen er blevet svækket over for den svenske krone (1,6 
pct.) og den amerikanske dollar (0,4 pct.), mens den omvendt er blevet styrket over for 
det britiske pund (1,2 pct.). 


Den seneste uges udvikling har sat sig i en øget nervøsitet på aktiemarkederne, hvor 
ugen har budt på tilbagegang i samtlige fremhævede indeks, jf. tabel 3.1. Det kinesiske 
Shanghai Composite-indeks gik mest tilbage med 5,3 pct., men også det japanske Nik- 
kei 225-indeks oplevede en væsentlig tilbagegang på 3,3 pct. Det danske OMXC25-in- 
deks gik tilbage med 1,4 pct. 
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Tabel 3.1 
Renter, valutakurser mv.7 


Renter Valutakurser og aktiekurser mv. 

Torsdag Ændring ift. Torsdag Ændring ift. 

10/03 torsdag 03/03 10/03 torsdag 03/03 
Renter, pct. p.a.: Valutakurser?: 
TT NECIE -0,46 0,00 pct.-point o no 102,23 0,20 pct. 
Kort realkreditlån? -0,48 -0,08 pct.-point EUR/DKK 744,02 0,01 pct. 
Langt realkreditlån? 1,94 -0,06 pct.-point USD/DKK 675,20 0,39 pct. 
Nationalbankens satser: SEK/DKK 69,96 1,62 pct. 
Diskonto 0,00 0,00 pct.-point NOK/DKK 75,43 0,05 pct. 
Indskud på folio -0,60 0,00 pct.-point GBP/DKK 886,55 Aper 
Indskudsbeviser -0,60 0,00 pct.-point JPY/DKK 5,82 0,11 pct. 
Udlån -0,45 0,00 pct.-point JPY/EUR 0,78 0,10pct. 
Ledende renter i udlandet, pct. p.a.: GBP/EUR 119,16 -1,19 pct. 
USA (federal funds rate) 0,25 0,00 pct.-point USD/EUR 90,75 0,39 pct. 
Japan (unc. call rate) -0,10 0,00 pct.-point CNY/EUR 14,36 0,36 pct. 
Sverige (repo) 0,00 0,00 pct.-point USD/CNY 632,16 0,03 pct. 
Euroområdet (ref rente) 0,00 0,00 pct.-point Aktiekurser (kursindeks) 
Storbritannien (repo) 0,50 0,00 pct.-point Danmark, OMXC25 1.690 -1,41 pct. 
Rente på 10-årige statsobligationer, pct. p.a.: USA, S&P500 4.260 -2,38 pct. 
Danmark 0,50 0,22 pct.-point Japan, Nikkei 225 25.690 -3,34 pct. 
USA 1,98 0,12 pct.-point Kina, Shanghai composite 3.296 -5,31 pct. 
Henan 0,18 0,02 pct.-point Euroomr., Eurostoxx in- 405 -2,39 pct. 
deks 

Tyskland 0,16 0,11 pct.-point = Storbritannien, FTSE 100 7.099 -1,93 pct. 
Storbritannien 1,55 0,21 pct.-point Oliepriser: 
Rentespænd til Tyskland (pct.-point): Brent (USD) 109,02 -1,42 USD 
Kort (3-mdr.) 0,03 -0,03 pct.-point Brent (DKK) 736,10 -6,66 DKK 
Langt (10-årigt) 0,34 0,11 pct.-point 


1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser, renter og aktier. 

2) Den korte realkreditrente består af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-årig løbetid. Den lange realkredit- 
rente består af et gennemsnit af 30-årige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggøres ugentligt og med en uges 
forsinkelse. 

3) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Når tallet vokser, betyder det, at værdien af den første valuta 
(X) øges i forhold til værdien af den anden valuta (Y). 

4) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks største 
handelspartnere. 

Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank. 
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Figur 3.1 
Pengepolitisk rente 
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10-årige statsobligationsrenter 
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Figur 3.5 
Udvalgte aktieindeks 
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Anm.: Figur 3.6 angiver 100 japanske yen pr. dollar. 
Kilde.: Macrobond. 


Figur 3.2 
Korte 3-mdr. renter 
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Figur 3.4 
Prisen pr. tønde Brent-olie i DKK og USD 
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Figur 3.6 
Udvalgte valutakurser 
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